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Kanczuk afirma que a inflacao de 2021

se aproxima mais do centro da meta

Diretor ndo vé contradicao entre a comunicacao do BC e a projecao aquém do alvo central de 3,75%

diretor de Politica

Econdmica do Ban-

co Central, Fabio Kan-

czuk, afirmou que nao
vé contradicdo entre a comu-
nicacdo da autoridade moneta-
ria e a projecdo do BC de infla-
¢ao aquém do centro da meta
em 2021, em 3,2% contra 3,75%
do alvo central, porque, em ce-
nario alternativo, considerando
o balanco de riscos, a inflagao
se aproxima da meta. No ulti-
mo Comité de Politica Moneta-
ria (Copom), o BC sinalizou que
considerava adequado o nivel de
estimulo atual e que se houver
novo ajuste sera residual.

“Nao héa contradicao entre
essas duas coisas. Para entender
porque ndo hé contradicao é pre-
ciso olhar o balango de riscos, que

deixa claro que hé assimetria de
riscos”, disse ele, em videocon-
feréncia organizada pelo Banco
Safra, referindo-se a introducao
de novo risco, de que as politicas
de composicao de renda e de esti-
mulo crediticio poderiam indicar
um hiato da economia menor do
que o BC tem no cendrio base,
ou queda da demanda menor do
que no cenario base.

Pelorisco altista para inflagéo,
o diretor também citou que o BC
também monitora o risco fiscal.
Segundo Kanczuk, o cenario em
que a demanda néo cai tanto tem
peso maior no balanco de riscos,
gerando essa assimetria, citada no
comunicado do Copom de junho.
“Em cenario alternativo, infla-
cao de 2021 se aproxima mais da
meta. O BC tem cendrio bésico,

mas hd viés que aponta para infla-
¢ao maior em 2021.”

O diretor de Politica Econd-
mica do Banco Central explicou
que o risco fiscal atual do Pais
tem mais peso sobre 0 juro neu-
tro considerado pela autoridade
monetaria do que outros fato-
res que reduziriam a taxa neu-
tra, como, por exemplo, eventu-
ais ganhos de produtividade. “Os
fatores que abaixam o juro neutro
acontecem, mas em magnitude
menor do que o fator que eleva
o0juro neutro, que é o risco fiscal.
Ha a percepcao do mercado de
que em algum ponto futuro possa
haver problema fiscal, incorpo-
rando isso agora na atratividade
dos titulos publicos”, afirmou.

Kanczuk reforcou que, ape-
sar da elevacao do juro neutro,

Aplicacao no exterior ganha
forca com crise e juros baixos

Com a Selic (ataxa basica
de juros) em 2,25% ao ano, o
menor patamar histoérico, e o
Brasil atravessando uma forte
crise econdmica, os investi-
dores se movimentam para
encontrar aplicacoes que ofe-
recam ganhos reais (acima da
inflacdo), e o caminho esco-
lhido por muitos deles tem
sido tentar a sorte no exte-
rior. Dados do Banco Central
mostram forte crescimento
de aplicacao de recursos em
fundos e em acoes em outros
paises desde o inicio do ano.

De janeiro a maio, investi-
dores brasileiros destinaram
US$ 3,452 bilhoes para fun-
dos no exterior, ante US$ 791
milhées durante o mesmo peri-
odo de 2019. As aplicagoes em
agoes deram um salto ainda
maior - somaram até maio US$
707 milhoes, quase dez vezes
mais do que hd um ano (US$
74 milhoes). Essas transferén-
cias sdo monitoradas pelo BC
e incluidas no balanco de paga-
mentos do Pais

“Os proprios brasileiros
estdo procurando oportuni-
dades no exterior”, disse o ges-
tor e socio da Leste Global
Investiments, Emmanuel Her-
mann, em evento virtual do
BTG Pactual. Segundo ele, as
remessas de recursos ao exte-
rior comecgaram a crescer na
mesma medida da queda dos
juros nos tultimos meses.

Os investimentos no exte-
rior também comecgaram a
ganhar mais visibilidade com o
aumento do nimero de empre-

tal 14 fora. No fim do ano pas-
sado, a XP, por exemplo, movi-
mentou US$ 2,25 bilhdes em
seu IPO (sigla em inglés para
oferta inicial de acbes) na
Bolsa americana Nasdaq. Boa
parte desse dinheiro foi de bra-
sileiros, via fundos de investi-
mento. Também cresceram as
possibilidades para que pes-
soas fisicas, mesmo sem tan-
tos recursos assim, fizessem
esse movimento, com o sur-
gimento de mais instrumentos
como os Certificados de Ope-
racoes Estruturadas (COEs),
oferecidos por varias institui-
coes financeiras (leia mais na
pagina B3).

Com a Selic a 2,25%, o
Brasil entrou no mundo do
juro real negativo, o que favo-
rece a busca por esses ativos
no exterior. Calculos do site
MoneYou e da InfinityAsset
Management indicaram que,
com a taxa basica nesse pata-
mar, o juro real brasileiro pas-
sou a ser de -0,78% ao ano.
Considerando o conjunto das
40 economias mais relevan-
tes do mundo, o Pais ficou em
14°lugar no ranking - que tem
Taiwan na dianteira.

Para especialistas, a manu-
tencao das atuais taxas de
juros tende a acelerar ainda
mais esse processo. Mas isso
pode também ter um efeito
negativo para o Pais. Uma
saida maior de moeda para o
exterior pode gerar mais pres-
sdo tanto sobre a taxa de cam-
bio local como sobre a rolagem
da divida puablica do governo.

regime”, disse o gestor da Can-
vas Capital, Eduardo Bodra,
durante o mesmo evento do
BTG, ao falar sobre o diferen-
cial historicamente baixo de
juros com o resto do mundo.
O reflexo, disse, € o real com o
pior desempenho entre as prin-
cipais moedas. “E o brasileiro
que esta mandando dinheiro
para fora”, disse.

Como resultado, esse qua-
dro cria uma maior escas-
sez de délares no mercado
doméstico. O fato de o Pais
também nao estar atraindo
tanto investidores estrangei-
ros como antes ajuda a pres-
sionar o cambio.

Ex-diretor do BC e hoje
pesquisador na Universidade
de Columbia, em Nova York,
Daniel Gleizer afirma que, his-
toricamente, investidores bra-
sileiros sempre costumaram
comprar mais ativos domésti-
cos, por conta da divida inde-
xada, que assegurava rendi-
mento real positivo elevado.
Essa tendéncia difere de outros
paises da regido, como a Argen-
tina, onde houve fuga impor-
tante de capital do investidor
local.

O socio da Ibiuna Investi-
mentos Rodrigo Azevedo, cha-
mou a atengao para o risco de
a queda da Selic levar a um
ambiente de “desancoragem
do real”; ou seja, uma situa-
¢ao em que os brasileiros pre-
ferem investir em ativos no
exterior. A duvida, disse, € se
nesse ambiente os investido-
res ainda terdo interesse por

a ociosidade da economia jus-
tificou a decisdo do Copom em
ter que continuar o ciclo de cor-
tes na Selic nas tltimas reunides.
“0 aumento do hiato e de ocio-
sidade mais do que compensou
esse aumento do juro neutro e
que motivou a decisdo de redu-
¢ao da Selic nas tltimas trés reu-
nides”, completou.

O diretor de Politica Econd-
mica do Banco Central disse que
aautoridade monetdria tem pres-
tado bastante atencdo na vola-
tilidade do cambio nas tltimas
semanas. “Independentemente
de nivel ou de ter uma tendén-
cia para cima ou para baixo, a
volatilidade didria é bastante ele-
vada, com um aumento grande
de contratos pequenos. Estamos
tentando identificar um pouco

qual é a causa desse aumento
de volatilidade, em que sentido
ela é eficiente ou ndo”, afirmou,
em videoconferéncia organizada
pelo Banco Safra.

Para o diretor, é necessario
entender primeiro o movimento,
para pensar em alguma agao por
parte do BC. “O cambio no Bra-
sil estd um pouco mais volatil do
que em outros paises emergen-
tes”, completou.

O diretor de Politica Econd-
mica do Banco Central reforcou
que a intervencéo do Banco Cen-
tral no mercado secundario de
titulos ocorrerd em caso de dis-
funcionalidade, como acontece
no mercado de cambio. Segundo
ele, o BC esta “totalmente
pronto” para agir no mercado
de titulos privados e de ptbli-

cos. “Nao hd impedimento legal,
podemos intervir em titulos daqui
a 5 minutos se precisar.”

Mas ponderou que a intengéo
do BC néo é fazer politica mone-
taria, e muito menos fiscal, mas
atuar em momentos de disfun-
cionalidade no mercado.

Kanczuk citou que essa é
uma preocupagao no mundo
todo, com o aumento da divida
publica devido as medidas de
estimulo no contexto da crise do
coronavirus. Conforme o diretor,
com o aumento da quantidade
de titulos publicos, o BC tem de
estar pronto para agir, em con-
junto com o Tesouro Nacional,
em momentos de disfuncionali-
dade para tornar os precos ade-
quados. “Em termos de racio-
cinio, vemos igual ao caAmbio.”

A diretora de Assun-
tos Internacionais e Ges-
tdo de Riscos Corporativos
do Banco Central (BC),
Fernanda Nechio, afirmou
na sexta-feira que o arre-
fecimento do crédito em
2020 e a concentracao de
recursos direcionados as
grandes empresas foram
dois dos motivos que leva-
ram a autoridade moneta-
ria a adotar medidas vol-
tadas para o mercado de
crédito durante a pande-
mia do novo coronavirus.

“A concessao cresce
em 2020, mas percebe-
mos pelos ultimos dados
que ha um arrefecimento
nesse aumento em rela-
cao a 2019. E esse € um
dos motivos por tras do
conjunto de medidas ten-
tando direcionar o mer-
cado de crédito”, disse a
diretora, em live organi-
zada pela Camara Brita-
nica de Comércio e Indus-
tria no Brasil.

Segundo ela, no Bra-
sil, a concessao de cré-
dito para empresas nao
financeiras cresceu 23%
em 2020 e avancou 24%
desde a décima primeira
semana, no inicio da pan-
demia. Para familias, os
avancgos foram de 10% e
6,9%, respectivamente.

Fernanda ressaltou
também que, em 2019, a
expansao do crédito foi
impulsionada por peque-

Diretora do BC diz que ha
um horizonte de incertezas

nas e médias empresas,
enquanto as grandes pas-
saram a liderar esse pro-
cesso em 2020, com a pan-
demia. “Também foi um
dos motivos que nos leva-
ram ao conjunto de medi-
das para o crédito”, disse
a diretora, em referéncia a
intencao do BC em fazer
os recursos chegarem as
menores empresas.

Para ela, apesar de ser
desafiador o processo de
transmissao de politi-
cas para o crédito, o Bra-
sil tem sido rapido na
implementacao de medi-
das durante a crise, em
comparacao a outros pai-
ses. “Temos um esforco
grande em ter uma imple-
mentacao rapida, porque
foi uma licdo que os ban-
cos centrais aprenderam
em 2008”7, disse.

A diretora de Assun-
tos Internacionais e Ges-
tao de Riscos Corporati-
vos do Banco Central afir-
mou também que a tltima
decisdo do Comité de Poli-
tica Monetaria (Copom)
é “compativel com a res-
posta da politica moneta-
ria ao combate a pande-
mia do covid-19”.A dltima
decisdao do Copom resul-
tou em corte de 0,75 ponto
porcentual na taxa Selic,
para 2,25%.

Segundo ela, contudo,
hé “um horizonte de gran-
des incertezas” para a

tomada de decisao de poli-
tica monetaria, tanto para
a recuperacao da econo-
mia brasileira quanto para
o futuro da politica fiscal.

“Mesmo quando olha-
mos para paises desenvol-
vidos, ha incerteza sobre
a reversao da crise e 0s
efeitos da reversdao. Nao
sabemos por quanto tempo
durara o periodo de restri-
¢do social, nem a veloci-
dade da reversao da restri-
¢ao. Estamos vendo uma
melhora da economia, mas
nao sabemos como sera a
frente”, disse a diretora,
que ressaltou que hé avan-
¢os nos ultimos dados dos
indicadores de atividade e
confianca.

Ela destacou também
que o futuro da trajetéria
fiscal do Brasil €é uma fonte
de incerteza para a auto-
ridade monetaria e ressal-
tou que hé relacao signi-
ficativa entre o prémio de
risco dos paises e o nivel de
endividamento na entrada
da crise.

“Chile e Peru, por
exemplo, comegaram com
enfrentamento da crise
com uma posicdo muito
mais baixa que outros pai-
ses. Vimos que a posicao
inicial do fiscal é muito
importante”, disse a dire-
tora, que lembrou que, no
Brasil, a agenda de refor-
mas vem sem bem encami-
nhada antes da crise.

sas brasileiras abrindo o capi- “O Brasil mudou de

titulo puablico indexado a Selic.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia aberta - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09 - NIRE 35.300.492.307
EDITAL DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DOS TITULARES
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 28° (VIGESIMA OITAVA) EMISSAO,
DAS 12, 2%, 3% 4° E 5° SERIES, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Ficam convocados os titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA") da 28° (vigésima oitava) Emissao,
das 12, 22, 3% 4° e 5% Séries, da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA ("“Titulares dos CRA","” Emissao” e “Securitizadora”,
respectivamente) e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., (“Agente Fiducia-
rio"), em atencdo ao disposto na clausula 14 do Termo de Securitizacao da Emisséo, bem como, nos termos do artigo 22,
item “I" da Instrugdo CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018 ("Instrucdo CVM 600") a participarem da Assembleia Geral
Extraordinaria dos Titulares de CRA, que sera realizada, em primeira convocacao, no dia 20 de julho de 2020, as 14:00
(quatorze horas), via video conferéncia através da plataforma “Zoom", conforme previsto no §2° do art. 124 da Lei
6.404/76, no Oficio-Circular n° 6/2020/CVM/SIN, Deliberagao CVM n° 848/20 e Instrugdo CVM n° 625, de 14 de maio de
2020 (“Assembleia”), para examinar, discutir e deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Examinar, discutir e deliberar
sobre as demonstracoes contabeis do Patriménio Separado da Emissao (conforme definido no Termo de Securitizacdo)
apresentadas pela Securitizadora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes sem ressalvas, relativas ao
exercicio social encerrado em 31.12.2019, nos termos do artigo 22, inciso | da Instrucdo CVM n° 600. Ficam os senhores
Titulares dos CRA da Emiss&o cientes de que, nos termos do §3° do artigo 26 da Instrucdo CVM 600, as demonstracées
contébeis do patriménio separado que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a presente Assembleia nao seja instalada em primeira e segunda convocagao em virtude do néo comparecimento de
quaisquer dos Titulares dos CRA. Informacdes Gerais: Devido ao aumento do niimero de casos do virus denominado CO-
VID-19 na cidade de Sao Paulo, e em linha com as orientagGes da Organizacao Mundial da Satide (OMS), e o Oficio-Circu-
lar n° 6/2020/CVM/SIN, veiculado pela Comisséo de Valores Mobiliarios em 26 de marco de 2020, objetivando evitar aglo-
meracoes, a presente Assembleia sera realizada via video conferéncia, via plataforma “Zoom", conforme previsto no §2°
do art. 124 da Lei 6.404/76, sendo a assinatura da ata realizada digitalmente, conforme previsto no art. 121 e paragrafo
Unico do art. 127 da mesma Lei, e autorizado pela Instrugao CVM n° 625, de 14 de maio de 2020. Os titulares dos CRA
poderéo se fazer representar na Assembleia por procuracao, emitida por instrumento publico ou particular, acompanhada
de copia de documento de identidade do outorgado, com orientacéo expressa de voto nos exatos termos da ordem do
dia, ou solicitar ao Agente Fiduciario ou a Securitizadora, conforme definido abaixo, o Link para acesso remoto da assem-
bleia, a qual sera realizada via “Zoom”, conforme previsto no art. 127 da Lei 6.404/76. Os instrumentos de mandato com
poderes para representacao na referida assembleia deverao ser encaminhados: i) por e-mail, para spestruturacao@sim-
plificpavarini.com.br ou (ii) enviados diretamente & SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBI-
LIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.227.994/0004-01, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Pau-
lo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-002 (“Agente Fiduciario”), com 48
(quarenta e oito) horas de antecedéncia em relacdo a data de realizacdo da Assembleia. Na data de realizacao da Assem-
bleia, os representantes dos titulares dos CRA deveréo se apresentar com 30 (trinta) minutos de antecedéncia, munidos
do respectivo documento de identidade, bem como, dos documentos originais previamente encaminhados por e-mail ao
Agente Fiduciario. A Assembleia sera instalada em primeira convocagao com a presenca dos Titulares dos CRA que repre-
sentem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao de cada série, nos termos da clausu-
la 14.8. do Termo de Securitizacdo, sendo validas as deliberacdes tomadas pelos votos favoraveis de, no minimo, 50% (cin-
quenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo de cada série, nos termos da clausula 14.12. do Termo de Securiti-
zacao, e, em segunda convocacao, conforme edital que vier a ser oportunamente publicado, caso necessario.
Sao Paulo, 03 de julho de 2020. Victoria de Sa - Diretora de Relacdo com Investidores

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia aberta - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09 - NIRE 35.300.492.307
EDITAL DE CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 27° (VIGESIMA SETIMA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Ficam convocados os titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegacio (“CRA") da 27° (Vigésima Sétima) Emis-
s&o, em Série Unica, da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA (“Titulares dos CRA", “Emissdo” e “Securitizadora”, res-
pectivamente) e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA (“Agente Fiducidrio”), em aten-
¢ao ao disposto na clausula 12 do Termo de Securitizacéo da Emissao, bem como, nos termos do artigo 22, item “1" da
Instrucao CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018 (“Instrucdo CVM 600"), a participarem da Assembleia Geral Extraordi-
naria dos Titulares de CRA, que sera realizada, em primeira convocagao, no dia 20 de julho de 2020, as 13:00 (treze ho-
ras), via video conferéncia através da plataforma “Zoom", conforme previsto no §2° do art. 124 da Lei 6.404/76, no Ofi-
cio-Circular n® 6/2020/CVM/SIN, Deliberacdo CVM n° 848/20 e Instrucdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020 (“Assem-
bleia"), para examinar, discutir e deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Examinar, discutir e deliberar sobre as de-
monstragdes contabeis do Patrimdnio Separado da Emissao (conforme definido no Termo de Securitizagao) apresenta-
das pela Securitizadora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes sem ressalvas, relativas ao exercicio
social encerrado em 31.12.2019, nos termos do artigo 22, inciso | da Instrugdo CVM n° 600. Ficam os senhores Titulares
dos CRA da Emisséo cientes de que, nos termos do §3° do artigo 26 da Instrugdo CVM 600, as demonstrages contébeis
do patriménio separado que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a pre-
sente Assembleia ndo seja instalada em primeira e segunda convocagdo em virtude do nédo comparecimento de quais-
quer dos Titulares dos CRA. InformagGes Gerais: Devido ao aumento do ntimero de casos do virus denominado COVID-19
na cidade de Sao Paulo, e em linha com as orientagGes da Organizacado Mundial da Satide (OMS), e o Oficio-Circular n°
6/2020/CVMISIN, veiculado pela Comissao de Valores Mobiliarios em 26 de marco de 2020, objetivando evitar aglome-
racdes, a presente Assembleia serd realizada de modo exclusivamente digital, via video conferéncia, através da platafor-
ma “Zoom", sendo certo que o link de acesso a assembleia seré disponibilizado por correio eletrénico aos Titulares de
CRA que enviarem solicitacdo para juridico.ops@vert-capital.com e agentefiduciario@vortx.com.br, com até 2 (dois)
dias de antecedéncia a data marcada para a realizacéo da assembleia e, ainda, a assinatura da ata sera realizada digi-
talmente, conforme autorizado pela Instrugdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020. Os titulares dos CRA poderao se fa-
zer representar na Assembleia por procuracéo, emitida por instrumento piblico ou particular, acompanhada de copia de
documento de identidade do outorgado, conforme previsto no art. 127 da Lei 6.404/76. Os documentos pessoais €, caso
aplicavel, instrumentos de mandato com poderes para representacao na referida assembleia deverao ser encaminhados:
(i) por e-mail, para agentefiduciario@vortx.com.br e juridico.ops@vert-capital.com (ji) enviados diretamente a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, conjunto 202, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000 (“Agente Fiducirio"), com 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia em relacao a data de
realizacao da Assembleia. A Assembleia sera instalada em primeira convocacdo com a presenca de Titulares dos CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao nos termos da clausula
11.4 do Termo de Securitizacdo, sendo vélidas as deliberacdes, em primeira convocacao, pelos votos da maioria simples
dos Titulares de CRA presentes na Assembleia, nos termos da clausula 12.8.1, do Termo de Securitizacao, e, em segunda
convocagao, conforme edital que vier a ser oportunamente publicado, caso necessario.
Sao Paulo, 03 de julho de 2020. Victoria de Sa - Diretora de Relacdo com Investidores

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia aberta - CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09 - NIRE 35.300.492.307
EDITAL DE CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DOS TITULARES
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 257 (VIGESIMA QUINTA)
EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Ficam convocados os titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA") da 25% (vigésima quinta)
Emissao, em Série Unica, da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA ("Titulares dos CRA",” Emissao” e “Securitizadora”,
respectivamente) e a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., (“Agente
Fiduciario”), em atencdo ao disposto na clausula 16 do Termo de Securitizagdo da Emissao, bem como, nos termos do artigo
22, item “1" da Instrucdo CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018 (“Instrucdo CVM 600") a participarem da Assembleia
Geral Extraordinaria dos Titulares de CRA, que sera realizada, em primeira convocacéo, no dia 22 de julho de 2020, as
11:00 (onze horas), via video conferéncia através da plataforma “Zoom”, conforme previsto no §2° do art. 124 da Lei
6.404/76, no Oficio-Circular n° 6/2020/CVM/SIN, Deliberagdo CVM n° 848/20 e Instrugao CVM n° 625, de 14 de maio de
2020 (“Assembleia”), para examinar, discutir e deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Examinar, discutir e deliberar
sobre as demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado da Emissdo (conforme definido no Termo de Securitizacdo)
apresentadas pela Securitizadora, acompanhadas do relatdrio dos auditores independentes sem ressalvas, relativas ao
exercicio social encerrado em 31.12.2019, nos termos do artigo 22, inciso | da Instrucdo CVM n° 600. Ficam os senhores
Titulares dos CRA da Emissao cientes de que, nos termos do §3° do artigo 26 da Instrucdo CVM 600, as demonstracées
contabeis do patriménio separado que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a presente Assembleia ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdo em virtude do ndo comparecimento
de quaisquer dos Titulares dos CRA. InformacGes Gerais: Devido ao aumento do niimero de casos do virus denominado
COVID-19 na cidade de Séo Paulo, e em linha com as orientacdes da Organizacdo Mundial da Satide (OMS), e o Oficio-
Circular n® 6/2020/CVMI/SIN, veiculado pela Comissdo de Valores Mobiliarios em 26 de marco de 2020, objetivando evitar
aglomeragdes, a presente Assembleia sera realizada via video conferéncia, via plataforma “Zoom", conforme previsto
no §2° do art. 124 da Lei 6.404/76, sendo a assinatura da ata realizada digitalmente, conforme previsto no art. 121 e
parégrafo nico do art. 127 da mesma Lei, e autorizado pela Instrucdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020. Os titulares
dos CRA poderdo se fazer representar na Assembleia por procuragdo, emitida por instrumento pblico ou particular,
acompanhada de copia de documento de identidade do outorgado, com orientacdo expressa de voto nos exatos termos
da ordem do dia, ou solicitar ao Agente Fiduciario ou a Securitizadora, conforme definido abaixo, o Link para acesso
remoto da assembleia, a qual sera realizada via “Zoom", conforme previsto no art. 127 da Lei 6.404/76. Os instrumentos
de mandato com poderes para representacéo na referida assembleia deverdo ser encaminhados: i) por e-mail, para
spestruturacao@simplificpavarini.com.br ou (i) enviados diretamente a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 15.227.994/0004-01, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-002 (“Agente
Fiduciario”), com 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia em relacdo a data de realizacdo da Assembleia. Na data
de realizacdo da Assembleia, os representantes dos titulares dos CRA deverao se apresentar com 30 (trinta) minutos
de antecedéncia, munidos do respectivo documento de identidade, bem como, dos documentos originais previamente
encaminhados por e-mail ao Agente Fiduciario. A Assembleia serd instalada em primeira convocacao com a presenca
dos Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo,
nos termos da clausula 16.7. do Termo de Securitizagao, sendo validas as deliberagdes tomadas pelos votos favoraveis
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao, nos termos da clausula 16.10. do Termo
de Securitizacdo, e, em segunda convocacao, conforme edital que vier a ser oportunamente publicado, caso necessario.
Séo Paulo, 02 de julho de 2020
Victoria de Sa - Diretora de Relacdo com Investidores




